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DEGERLENDIRME

Din ABD ve GCin’in birinci agama ticaret anlagsmasina varilirsa, karsilikh mevcut Duygu Akkoca
durumda uygulanan gumrik vergilerini kaldirma konusunda anlastiklarinin dakkoca@ziraatbank.com.tr
agiklamasiyla yiikselen kiiresel borsalar, ABD-Gin ticaret anlagmasinin ne zaman +90 212 363 1134

imzalanacaginin belirsizligiyle bugiin karisik bir gériiniim sergiliyor. Giirol Atay
atay@ziraatbank.com.tr

+90 212 363 1137
Sercan Koyunlu

skoyunlu@ziraatbank.com.tr
+90 212363 1135

Risk primi gostergemiz 5 yillik CDS, diin 14 baz puan iyileserek 314 seviyesinden
giinii sonlandirdi. Risk primi gostergemizdeki iyilesmeyle BIST 100 endeksi alicili
goriinimiinii bugiin de siirdiirebilir.

Birinci asama ticaret anlagmasinin, tarifelerin kargihkh geri c¢ekilmesini
icerebileceginin gézlenmesi Cin-ABD ticaret anlagmasina iligkin iyimserligi
artirarak kuresel risk istahini diin destekledi. ABD borsalar alicili kapanirken,
Asya borsalarinda ise bugin kansik bir goériniim mevcut. Ticaret
anlasmasinin ne zaman imzalanacagdinin belirsizligi ile bir yetkilinin gimrik
vergilerini kaldirmak igin kesin bir anlagsmanin olmadigini aciklamasinin etkisiyle
bugin borsalar soluklanma egiliminde. GCin’de ihracatin %3,9 dusus
beklentisine kargilik %0,9 diismesi ise bu soluklanmanin sinirli kalmasini
saghyor. Diin ingiltere Merkez Bankasrnda ise genislemeci yanlisi siirpriz
kararlar cikti. ABD ile iligkilere odaklanan yurti¢i piyasalarda ise risk primi
gOstergemiz dististini belirginlestirdi ve BIST 100 endeksi %2,4 primle kapandi.

* Bu hafta hisse senedi piyasalarindaki hareketten ziyade bono ve tahvil
piyasasindaki hareketliligin éne c¢iktigi gériiliiyor. lyimser ticaret gérinimi ile
artan risk istahi ve Fed’den azalan faiz indirim beklentisiyle ABD 10 yilliklarin
faizi, yaklagik 17 baz puan artigla diin %1,97 seviyesine kadar ¢ikti. Bu artig
ise Trump’in segildigi Kasim 2016 déneminden bu yana en ylksek gunlik
yukselis. Benzer sekilde Japonya 10 yilliklarin faizi de 2013 yihindan bu yana
en yiksek haftalik kazancini elde ederek negatif bdélgeden uzaklasmaya
yonelmis durumda. Altin fiyatlari ise Mayis 2017'den bu yana en kétu haftasini
gegcirdi ve ons basina USD 1.467’lere yakin bulunmakta.

Buglinkii veri takviminde TSI 18'de ABD’de kasim ayina iligkin Michigan
Universitesi giiven endeksi ile TSI 10’da Almanya’da eyliil ayina iligkin dis ticaret
dengesi éne cikiyor. Ote yandan, TSI 19.45'de San Francisco Fed Bagkani
Mary Daly'nin konugmasi bulunmakta. 10 Kasim'da ise Ispanya’da erken
genel se¢im bulunuyor. Nisan ayinda da erken secime giden Ulke son dort yil
icinde dordiincu kez genel segimleri yapacak.

* ABD borsalari rekor kirarken, tliketici giiveni de ABD’de giciini koruyor.
Ozellikle Black Friday gibi harcama dénemi yaklasirken, tiiketici giiveninin
seyri 6zel tuketim harcamalar agisindan 6énem arz ediyor. Michigan tuketici
gliven endeksi, son 1 yillik dénemde en yiksek seviyeyi, bu yilin mayis
ayinda 100 seviyesiyle gormusti. Endeksin, kasimda ise 95,5 seviyesinde
gercekleserek yatay seyretmesi beklenmekte.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), diin politika faizini %0,75 seviyesinde sabit
birakti. Ancak iki Uye Brexit belirsizligi ve kiresel yavaslamayi gerekge gostererek
surpriz bir sekilde 25 baz puan faiz indirimi yonunde oy kullandi. Brexit belirsizligi
surerse veya kiresel ekonomide istikrarli gérinim zorlasirsa daha fazla politika
yapicinin genislemeyi destekleyebilecegini gorebiliriz.

* BOE, 2020 yih igin blyume tahminini %1,5'ten %1,6'ya yukseltirken, 2021 yili
icin %2,2'den %1,8'e ve 2022 yih igin %2,3'ten %2,1'e revize etti. Enflasyonist
baskilarin yakin vadede azalmasi Ongdrilirken, enflasyonun ekim ayinda
%1,7 seviyesinde gerceklestigi ve gelecek senenin bahar aylarinda %1,3
seviyelerine kadar gerilemesinin beklendigi belirtildi.
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ingiltere'de AB’de kalma yanlisi patrtiler, Johnson’in parlamentoda ¢ogunlugu elde
etmesini engellemek icin 60 secim bdlgesinde ittifak yapma karari aldi. Son
anketlerde ise, Johnson’in énderligindeki Muhafazakar Parti %36 oy oraniyla ilk
sirada bulunurken ve onu olasi koalisyon ortag Isci Partisi %25 oy oraniyla takip
ediyor. Johnson’un Muhafazakar Partisi, AB'den ayrilmayi hedeflerken, Isgi Partisi
ise AB ile mizakere edilecek yeni bir anlagsmanin referanduma sunulmasini talep
ediyor.

AB Komisyonu 2019 Yili Sonbahar Ekonomik Tahminler Raporu yayimlandi.
Tiirkiye'nin buyume tahmini, 2019 icin -%2,3'den %0,3'e yikseltilirken, 2020
yillinda %3,1 blytyecegdi tahmininde bulunuldu. Turkiye ekonomisinin, gegen yil
yasanan doéviz kuru sokunun ardindan mali tesvikler ve ihracattaki artigla birlikte
beklenenden daha hizli bicimde toparlandigi vurgulandi.

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Berat Albayrak, dar gelirli vatandaglari ev
sahibi yapacak modelin altyapisini tamamladiklarini, 20 yil vadeli ve oldukca
diisiik faizli olacak sekilde ve TOKI'nin de iginde yer alacagi, her yil en az 100 bin
vatandasl ev sahibi yapacak modeli bu ay bitmeden o6zel bir programla
aciklayacaklarini belirtti.




PiYASA DETAYLARI

U Doviz Piyasasi

» USD/TL kuru bugiine yatay bir gérinimde bashyor ve 5,75'lerde seyrediyor. Dolar endeksi de benzer sekilde 98
seviyesinin Ustiine ciktiktan sonra buglin yatay bir goriinim sergilemekte ve 98,1'lerde bulunuyor. EUR/USD
paritesi 1,1055 seviyelerinde bulunmakta. Hindistan Rupisi ve Giiney Afrika Randi ise bugiin yaklasik %0,5 deger
kaybiyla sabahin en cok deger kaybeden para birimleri. Sterlin ise beklenenden gilivercin algilanan BoE faiz
karariyla birlikte sinirl baski altinda ve 1,2810’larda.

» Moody's, Hindistan'in buylimesine dair artan riskleri gerekce goéstererek not goériniimiini ‘duragan'dan 'negatif'e
cekti. 2017'de Baa3'ten Baa2'ye yiikseltilip yatirim yapilabilir seviyeye gekilmisti.
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L) Faiz Piyasasi

» ABD 10 yilliklarin faizi, ticaret anlagsmasina iligkin iyimserligin artmasi ve glvenli liman 6zelligindeki ABD hazine
tahvillerinden c¢ikis olmasinin etkisiyle %1,97 seviyesine kadar ylkseldikten sonra sabah saatlerinde ABD-Cin
ticaret anlagsmasinin ne zaman imzalanacaginin belirsizligiyle kismi gevseyerek %1,91’'lerde seyretmekte. Almanya
10 yilliklarin faizi de 10 baz puan yiikselmis durumda.

» Bu hafta Hazine ve Maliye Bakanlhigrnin tahvil ihraglarini izledik. Hazine, bir yillik aranin ardindan tekrar bes yillik
sabit kuponlu tahvil ihrag ederken, TUFE'ye endeksli kira sertifikasi ihraci da gerceklestirdi. Hazine 2024 vadeli
tahvil ihraciyla da 2,5 milyar dolar borglanirken, yatinmciya getirisi %5,7 oldu. Tahvile toplamda yaklasik 200
yatirimcli, ihrag tutarinin 3 katindan fazla talep gosterdi. Tahvile gelen toplam talep miktari, Nisan 2015'den bu yana
gerceklestirilen tahvil ihraglari icerisinde en yuksek miktar oldu.Tahvilin %54,4'G ingiltere, %31,5'i ABD, %9,1'i diger
Avrupa uUlkeleri ve %5'i diger ulkelerdeki yatirmcilara satildi. 2019 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan
toplam 11,2 milyar dolar tutarinda finansman saglanmis oldu.

» 2 yillik gosterge kagidin faizi giinlik bazda 26 baz puanlik dislisle %12,20 seviyesine gerilerken, 5 yillik gdsterge
kagidin faiz, ginlik bazda 48 baz puanlk disusle %12,49 seviyesine geriledi. 10 yillik gosterge kagidin faizi ise
gunlik bazda 21 baz puanlik disusle %12,72 seviyesine geriledi.

> Yurtdigi yerlesik kisiler 1 Kasim ile biten haftada hisse senedinde yaklagik 20 milyon USD, DiBS’lerde ise repo
islemleri hari¢ yaklasik 141 milyon USD satis yaptilar. Yilbasindan bu yana yabancilar nette hisse senedinde
yaklasik 70 milyon USD alis, DiBS’lerde ise nette repo harig 3,4 milyar USD satis gergeklestirdiler.
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Veri Gergeklesme | _Beklenti Onceki
Tiirkiye £ TUFE (Aylik Degisim, Ekim) 2,00% 2,00% 0,99%
TUFE (Villik Degisim, Ekim) 8,55% 8,57% 9,26%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Ekim) 6,67% 7,54%
0,17% 0,13%
UFE (Yillik Degisim, Ekim) 1,70% 2,45%
italya g imalat Sektérii PMI (Ekim) 47,7 478
Fransa : imalat Sektérii PMI (Ekim) 50,7 50,1
Almanya E imalat Sektérii PMI (Ekim) 42,1 41,7
Euro Bolgesi B imalat Sektorii PMI (Ekim) 45,9 45,7
Sentix Yatinme: Giiveni (Kasim) -4,50 -16,8

ECB Baskani Christine Lagarde'in Konusmast

ABD 2 Fabrika Siparisleri (Eyliil) 0,6% 0,1%
Tiirkiye : Reel Efektif Doviz Kuru (Ekim) 76,90 76,81

TCMB'nin Aylik Fiyat Geli i Deg irmesini

Gin : s Caixin Hizmet Sektorii PMI (Ekim) 51,1 51,3
: Caixin Bilesik PMI (Ekim) 52,0 51,9
ingiltere : Hizmet Sektorii PMI (Ekim) 50,0 49,5
Bilesik PMI (Ekim) 50,0 49,3
Euro Bolgesi B UFE (Aylik Degisim, Eylil) 01%
UFE (villik Degisim, Eylil) -1,2% ,8%

Avrupa Komisyonu Brexit Bas Miizakerecisi Michel Barnier'in Konusmas!

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Eyliil) 52,5
Hizmet Sektbrii PMI (Ekim) 50,6

Bilesik PMI (Ekim) 50,9

Jolts Agilan is Sayrst (Eylil) 7024

ISM imalat Disi Endeksi (Ekim) 54,7

San Francisco Fed Baskani Mary Daly'nin Konusmast

Richmond Fed Baskani Thomas Barkin'in Konusmast

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in Konusmasi

Avustralya £ Merkez Bankasi Faiz Karan

Malezya :( Merkez Bankas Faiz Karari

Japonya : Hizmet Sektsrii PMI (Ekim)
Bilesik PMI (Ekim)
BOJ Para Politikasi Toplant: Tt
Almanya : Fabrika Siparisleri (Aylik, Eylil)
Fabrika Siparisleri (Yillik, Eylil)
Hizmet Sektbrii PMI (Ekim)
Bilesik PMI (Ekim)
italya : Hizmet Sektdrii PMI (Ekim)
Bilesik PMI (Ekim)
Fransa . Hizmet Sektsrii PMI (Ekim)
Bilesik PMI (Ekim)
Euro Bélgesi d - Hizmet Sektdrii PMI (Ekim)
Bilesik PMI (Ekim)

Perakende Satislar (Aylik, Eyliil)
Perakende Satislar (Yillik, Eyliil)
MBA Mortgage (1 Kasim)
Tanim Disi Verimlilik (Gnci Veri, 3.Geyrek)

Birim isgiicti Maliyeti (Gnci Veri, 3.Geyrek)

is Fed Baskani Neel Kashkari'nin Konusmast

Chicago Fed Baskani Charles Evans'in Konusmasi

New York Fed Baskani John Williams'in Konusmasi

ia Fed Baskani Patrick Harker'in Konusmasi

Tayland :( Merkez Bankasi Faiz Karari 1,25%

Polonya B Merkez Bankasi Faiz Karan 1,50%

IMF Avrupa B8liimi Baskan Poul Thomsen'in Avrupa Ekonomik Goriinimil ile ilgili Konusmasi

Tiirkiye Hazine Nakit Biitge Dengesi (Milyar TL, Ekim) -11,9

Almanya Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil) -0,6%

Sanayi Uretimi (Yillik, Eylal) -4,3%
italya Perakende Satislar (Aylik, Eyliil) 0,7%
Perakende Satislar (Yillik, Eyliil) 09%

Euro Bolgesi ECB Ekonomi Bilteni'nin

AB Komisyonu Ekonomik Tahminleri‘nin

Euro Bdlgesi Maliye Bakanlan Aylik Toplantist
BoE Faiz Karan 0,75%

ingiltere

BOE Baskani Mark Camey'in Konusmast
Yeni issizlik (Bin Kisi, 2 Kasim) 218

ABD

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic'in Konusmasi

Dallas Fed Baskani Robert Kaplan'in Konusmast
Merkez Bankas: Faiz Karar 2,00% 2,00%

Cekya
Almanya

Cari Islemler Dengesi (Milyar Euro, Eyliil) 16,9
ihracat (Milyar Euro, Aylik, Eylil) -1,8%
ithalat (Milyar Euro, Aylik, Eyliil) 0,5%

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Eylil) 18,1
Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil) -0,9%
sanayi Uretimi (Yillik, Eyliil)

Toptan Esya Satislan (Aylik, Eyliil)

Fransa

Toptan Esya Stoklarn (Aylik, Eyltl)

Michigan Universitesi Gilven Endeksi (Kasim)

AR AR

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konusmast

San Francisco Fed Baskani Mary Daly'nin Konusmast
ihracat Degisimi (Yillik, Ekim) -0,9%

ithalat Degisimi (Yillik, Ekim) -6,4%

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Ekim) 22,81

Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




